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D1ARIO Do COMERCIO

11

da O

Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Gestia Eaboracioe

RELATORIO DA
Senhores Acionistas,
‘Submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstrages Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2012, da Alvorada Cartoes, Crédito,
Financiamento e Investimento S.A. (Alvorada Cartdes), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

CNPJ 74.552.142/0001-06
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ADMINISTRAGAO
No semestre, a Alvorada Cartdes registrou Lucro Liquido de RS 145,967 milhdes, correspondente a RS 29,14 por lote de
Liquido de RS 4,935 bilhdes e Ativos Totais de RS 5,142 bilhoes.
Osasco, SP, 13 de agosto de 2012.
Diretoria

mil agdes, Patriménio

ATIVO 2012 2011 PASSIVO
CIRCULANTE 4.406.301 86.081 CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES (Nota 16 10 OUTRAS OBRIGAGOES
APLICAGOES INTERF\NANCE\RAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) 4.268.732 4093727  Sociais e Estatutaria
Aplicagoes em Deposi 4268732 4093727  Fiscais e (Nota 11a)
TITuLos VALORES VOBILIARIOS £ INSTRUVENTOS FINANGEIRGS DERIVATIVOS (Nota &) 97.858 106753 Diversas (Nota 11b).
Carteira P 57.880 82850 )
Vinculados & Prestagao de Garariias 39.978 23903  EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 131.269 301.438
RELACOES INTERDEPENDENCI 720 26  OUTRAS OBRIGACOES 131.269 301.438
Internas de Recurs: 720 26 Fiscais @ (Nota 11a) 109.372 279975
OUTROS CREDITO! 38.755 85.423  Diversas (Nota 11b) 21,897 21.463
Rendas a Receber (Nola 7a) 18.851 22705 .
Diversos (Nota 19.904 62718 Liquino 4935330 4641014
OUTROS VALORLS E B 220 142 Capia
Outros Valores e B 282 328 ados no Pis (Nota 122) 3.044.000 3.044.000
Provisces para 5 ©62) (186) Rocaras db Lirron (Nota 1 1:877.945 1,587,079
) Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 13385 9.935
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 444746 492633
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6) 59.430 62.924
Moeda de Prvaizagéo 59.430 62.924
OUTROS CREDITO! 385316 429709
endas a Receber (Nota 7). -
Diversos (Nota 7b). 383.410 429709
290.838 253.946
INVESTIMENTOS (Nota 8) 218.053 209.062
Participagbes em Coligadas e Controladas
- No Pai 217.719 207.779
Outros 3 4123
Provisdes para Perdas (2.840) (2.840)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9). 72.785 44.884
Imoveis de U 119.873 90270
D o jad: (47.088) (45.386)
TOTAL 5.141.885 5032660 TOTAL 5.141.885 5.032.660
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
2012 2011 Ajustes de Av
A T Reservas de Lucros. Patrimon
RECEITAS DA IN 197.984 225246 Capital Coigadase  Lucros
Operagges de Crédito 1.089 682 Eventos Social Legal Préprias Totais
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b).... 196.895 224564 ga1d0s em 31.42.2010. 3.044.000 83.050  1.361.681 10,017 N - 4408748
RESULTADO BRUTO DA A 197.984 225246 .
OUTRAS 3575 (1.563) Alustes de Avaliagao Patrimonial (82) - ©2)
Despesas de Pessoal (Nota 13) (28] (102)  Lucro Liquido. - - - 143713 143713
Outras Despesas (Nota 14), (2413 (2.124)  Destinagoes: - Reservas. - 7.186 135.162 - - (142.348)
Despesas Tributérias (Nota 15) (9.577) (14.126) - Dividendos propostos - - - - - (1.365) (1.365)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 8a) 10.358 16.076
Outras Receitas O 8301 151133 Saldos em 30.6.2011 3.044.000 90236  1496.843 9935 - - 4841014
Outras Despesas Of (Nota 17). (3.066) (152.420)
RESUL 201.55 223633 Saldos em 31.12.2011. 3.044.000 107481 1625884 7.762 (1.184) - 4783943
RESULTADO NAQ (Nota 18) 35.261 4166 Alustes de Avaliagdo Patrimonial.... - - (276) 7.083 6807
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 236.620 227.849  Lucro Liquido. . - - - - - 145.967 145.967
IMPOSTO DE RENDA E SOCIAL (Nota 21) (90.853) (84.136)  Destinagdes: - Reservas.... - 7.298 137.282 - - (144.580)
LUCRO LiQUIDO. 145.967 143.713 - Dividendos Pmpesm A . . ; A (1.387) (1.387)
Namero de agdes (Nota 12a) 5.009.948.649 5.009.948.649
Lucro por lote de mil agdes em RS, 20,14 2860 Saldos em 30.6.2012 3.044.000 114779 1763166 7.486 5.899 - 4935330
As Notas Explicativas s& parte integrante das Demonstragdes Contabes. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabes
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil AO DOVALOR DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2012 2011 Descricdo 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS 238.480 9,7 228125 94,2
Lucro Liquido antes dos Imposts 236.820 227.849 1.1) iagéo Financei 197.984 80,3 225.246 93,0
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Imposto: (30.700) 130.214 1.2) Outras 40.496 164 2879 12
D - g 851 81 2.INsumos DE (1.562) 0.6) (1.273) 08
Resultado de Agoes em Coligadas e Controladas (10.358) (16.076) Servigos Técnicos Especializados. (1.187) (0,5) (727) (03)
Despesas com Provisoes Civeis, Trabalhistas e Fiscais 8390 145.301 s o Torcer 77 122 01
Ganho/Perda na Venda de Bens nao de Uso Propri 20 122 ervigos de an ) 12z o1
Ouiros. (29.603) P Servigos do Sistema Financeiro (126) 1) (242) 1
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Soci 206.120 358.063 Propaganda, Promogdes e Publicidade. (123) - (148) ©.1)
a0 em Aplicagoes de Liquid (187.050) (135.464)  Outras (49) 37)
(Aumento)Redugao em Titulos para Negociagao o Financeiros Derivati 67.371 (23256) 3-VALOR BRUTO (1-2) 236.918 96,1 226.852 936
em Relagbes (703) (546) 4- (851) 0.3) (851) ©.3)
(Aumento)/Redugio em Outros Créditos e Outros Valores & Bens (63.110) (155.307) 5 .VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
40) em Outras Obrig: (27.216) 6.307 ENTIDADE (3-4) 236.067 95,8 226.001 933
Imposto de Renda e Contribuicao Social P - (50952) g _vaLor RECEBIDO EM ENCIA . 10.358 42 16.076 67
Caixa Liquido nas Atividades (4.588) (1155) - oo do Participactes em Coligadas o Centrolad, 10358 e 16076 o7
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: esullado do Participagoes em Coliga f: :\ onlroladas..... g § '
(Aumento)/Redugao em Titulos Disponiveis para Venda 1598 1222 T-VALOR A + 246,425 1000 242017 10,0
Alienagéo de Bens no de Uso Proprio. 3 8- VALOR 246.425 100,0 242,077 100,0
Alienagao de - (175)  8.1)Pessoal 28 - 102 -
a ®) - Outros 28 102
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos 3.002 38 8.2) Impostos, Taxas e Contribuigdes 100.430 408 98.262 406
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas At 4504 1148 Federa 100.400 408 98.262 406
de Caixa e de C: 6 @ Municipai 30 - -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 10 17 8.3) Capitais Propri 145.967 592 143713 59,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. 16 10 Dividend 1387 05 1.365 06
Aumento/(Redugéo) Liquida de Caixa e de Cai 6 U] Lucros Retid 144,580 58,7 142.348 58,8

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (Alvorada Cartdes), tem como objetivo as operagdes de concessio de créditos e
financiamentos de bens e servigos, financiamentos de capital de giro e administragdo de recursos de terceiros, bem como a emissdo, a administragdo
de cartoes de crédito, proprios elou de terceiros, a cobranga de faturas e o financiamento aos clientes, podendo ainda participar no capital social de
outras empresas. A Alvorada CartGes é parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnologicos, e suas
demonstrages contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstrages contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis ne 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
& 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes,
associadas as Normas e Instrugdes do Conselno Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisGes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperével
(impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e ativos ndo
financsiros; & outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragGes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 13 de agosto de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES coun’xszls

a) Moeda funcional e de apresentag:

As demonstragges contabeis estao apresenladas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apurago do resuitado

regime de
 sempre

que as receitas incluidas na resultados

o pagamento.

dos periodos em au quando se

valor de resgate, e as receitas e despesas

conta redutora dos respsclwes ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo cmeno ‘pro rata” dia e calculadas

base no método exponencial

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras s&o atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa de caixa sao m moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicagses em depésitos

interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na ata 03 ofetva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga

de valor justo, que sao utiizados pela Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

realizadas valor de mercado. As demais apli

custo de aquisigdo, acrescidas dos rsndlmenws aulendos 26 5 data do balango, aedumas de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel.

@) Titulos e valores mobiliarios - Classifica

+ Titulos para negociagéo - adquiridos com o prapésno de serem ativa e frequentemente negociados. sao registrados pelo custo de aquisigo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do pe

+ Titulos disponiveis para venda - 530 aqueles que nao se enquadram como para negociago nem como o maniidos aé o vencimento. 20 registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em

de

" " I

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGGES CONTABEIS

As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

+ Provisdes: séo constiluidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

aliquidagéo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” & utilizado para passivos que ndo s&o reconhecidos, pois a sua existéncia

‘somente ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que no estejam totalmente sob o controle da Administragéo,

Os passivos os critérios de pois sao como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados

em notas explicativas, quando relevantes. As obrigages classificadas como remotas néo séo provisionadas e nem divulgadas (Nota 10c); e

Obrigagbes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo & sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, t&m os seus montantes
contabeis (Nota 10b),

nas

Os ativos estéo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes monetarias auferidas (em base
“pro rata’ dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagoes monetarias incorridos (em base “pro rata’ dia).

) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizago para sua emisso.

Sa0 compostos por:

+ Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

+ Eventos que no originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condigdes que n&o existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2012

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 30 de junho - RS mil

2012 2011
D em moeda 1 16 10
Total 16 10
5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Vencimentos
Em 30 de junho - RS mil
12180 dias 2012

Aplicades em depositos 4268732 4.268.732 4093727
Total em 201 4.268.732 4.268.732

Total em 2011 4.093.727 4.093.727

1) Receitas ue :pllc:;ées interfinanceiras de liquidez
L

0 patrimenio lquido, deduzidos dos efltostribuérios, os quis s6 serso mconhscmas 0 resultado quando da efetiva realizagao; e
. Tit

pe\c custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao roaitodo o periodo. N&o ha titulos classificados nesta categoria

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s3
‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado o estiveram disponivels, os valores ustos 3o
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de . para as quais

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa s\gmﬁcatlva por parte da Administragao.

f) Imposto de renda e contribuigo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos", e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios & registrada
na rubrica *Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributérios sobre as adigdes temporérias serao realizados quando da utiizago elou reverséo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios s&o aseados nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicdo social sobre o lucro ¢ calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 ¢ pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, no terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributdrios, s métodos e critérios contabes vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabels, 0s efeitos tributarios da
adogao das mencionadas Leis estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais no capital votante, a0 avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de proviséo para perdasiredugéo ao valor recuperével
(impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados & manutengéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes quo transfiram os riscos, baneflcos @ contoles dos bens pera a anidade.

E das, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Gtii-economica
estimada dos bens, sendo: imoveis de uso - emfcacoes - 4% a0 ano e ajustados por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias ttulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
‘exceto outros valores e bens e créditos tributarios, so revistos no minimo anualmente, para determinar se hé alguma indicagao de perda por redugao a0
valor recuperével (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o
seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ati fluxos de caixa
J) Provisées, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo das provises, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais s&o efetuados de
‘acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN, sendo:

Alivos C exceto quando a possui controle da situagao ou quando ha garantias reais
ou decistes judiciais Vavoravews, sobre as quais ndo caibam mais recursos, o ganho como certo, e pela da
capacidade de sua jvel. Os ativos de &xito & provavel,
s divulgados nas notas exphcauvas (Nota 10a);

de outros ativos e grupos.

esultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios.
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
0

Rendas do aplicaghos om depositos 187.788 216.083
Total (Nota 6b) 187.788 216.083
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagéo por categorias e prazos
Em 30 de junho - RS mil
2012 2011
Valorde Valorde Marcagdo Valorde Marcagao
31a180 1812360 Acimade mercado/ custo a mercadol a
Titulos (1) as 360 dias mercado  contabil (2) mercado
Titulos para negociagao (3).. 5613 75481  97.856  97.756 100 102483 )
Letras financeiras do tesouro - 5235 71759 79796  79.696 100 71567 1)
Certificados de depdsito bancario. - 376 2204 3665 3665 - 570 -
Letras do tesouro nacional 993 - - 1.104 2007 2007 - 920 -
Debéntures - - - 317 317 317 - 582 -
Outros. 650 - 97 747 747 - 4226 -
Operagdes compromissadas 10.936 296 2 - 11234 11234 - 24618 -
2 - - 59430 59432 46956 12476  67.194  16.559
2 - - - 2 - 2 4270 3.109
Certficados de privatizagéo - - - 59430 59430 46956 12474 62924 13450
Total em 2012.. 11931 4833 5613 134911  157.288 144712 12576
Total em 2011.. 28774 2275 3691 134937 169.677 16,558

1) As aplicagdes em cotas de fundos exclusivos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras e no caso de
operagdes compromissadas pelos respectivos papéis que estéo lastreando as operagdes, preservando a classificagéo da categoria dos fundos. No
do periodo, os. em fundos pelo C radesco somavam RS 47.032 mil (2011 - R$ 67.529 mil). Na

distribuigao dos prazos, foram dos papeis, de sua contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo e prego de mercado disponivel na data do balango. Se néo
houver cotagao de pregos de mercado disponivel, 0s valores s&o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificagéo, modelos
de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo
atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;

(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estao demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobilirios

Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios.

Semestres findos em 30 de junho - R$

Rendas de aplicages interfinanceiras de liquidez (Nota 5b)..... 187.788 216.083
itulos de renda 5325 5746
Fundos de 3782 2718
Titulos de renda variavel - 17
tal 196.895 224.564

©) A Alvorada Cartdes néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2012 e de 2011




D1ARIO DO COMERCIO

a, 22 de agosto de 2012

da O

=
Gesio Baborarioe

Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

CNPJ 74.552.142/0001-06
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata -

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

15) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

Pagamentos a ressarcir. 113.309 110,971
Impostos e Ses a compensar. 64.110 160.188
Créditos tributarios & impostos e (Nota 21c) 50354 145131
Depositos em garantia de recursos fiscai 159.310 69.596
Depositos em garantia - outros 3703 3.749
Depositos em garantia de recursos trabalhistas 2.087 1.326
Outros 1.441 1.466
Total 403.314 492.427

8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de eq
de "Resultado de participagoes em coligadas e controlada

léncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica

Em 30 de junho - RS mil

Em 30 de junho - RS mil 2012 2011
2012 Contribuigo & COFIN: 8.195 12.114
Dividends 18.860 20809 Contribuicao ao Pl 1332 1.969
Tot e % impostosa s % p
" - - Total 9.577 14.126
b) Diversos.

16) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

2012 2011
Reversdo de provisdes 835 685
Créditos fiscais (1) 3218 145.753
Atualizagéo de depositos judicia 4232 3668
Juros sobre o capital recebidos 16 130
Outra -

Totais 8.301 151.133

(1) Em 2011, refere-se a receitas de impostos a compensar.
17) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Semestres findos em 30 de junho - RS

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

/0s Contingentes

Nao sao ativos

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e Obrigagdes Legais -

Alnstituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e ﬁscal Gocomentos do cursd normal de suas afividades

Na constituigdo das provisoes a Administracdo leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a nalureza das agoes, a similaridade com processos

anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel

A Adminsiagao da nstiuicdo entende que a provisao consiuida ¢ suficente para atender as perdas decorentes dos respeciivos processos
P aggo, por

5.
favoraveis, sobre

as quais néo oo i recursos, ou a sua prescrigdo.

1- Processos trabalhistas

S@o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial o pagamento e “horas extras" em razéo de interpretagao do artigo 224
da Consolidago das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depésito judicial para garantia de execugdo, o valor das provisdes trabalhistas &
constituido considerando a efetiva perspectiva e perda destes depdsitos. Para os demais processos, a provisao é constituida com base no valor médio
apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos ultimos 12 meses.

11 - Processos o

Quantidade
de agoes/ Variagao monetéria sobre tribut 2534 6071
Patriménio  cotas possuidas Ajuste decorrente des civeis 496 1.108
Capital liquido i Valor contabil e avaliagio 3) _  Doagdes . 2650
Empresas social _ajustado _Acoes _Cotas _ s 2012 2011 2012 _ 2011 Quyas (1) 36 142,591
BEC - DTVM Ltda. 20,000 8.55: - T 19999 38552 30330 982 922 Totais 3.066 152.420
Serel Participagdes SA. .. 165500 1.170405  1.640 - 49573 129560 117429 5631 6025 -
Caboguenas Holdings Ltda. (1) - 2 - B . z T 44995 © &pss (1) No1° semestre de 2011, inclui basicamente Provisao para Riscos Fiscais.
413433 571235 - 24837 6007 52064 34314 - aaz - A
40158 148.251 - 304 0756 79766 1121 888 603 476 18) RESULTADO NAO OPERACIONAL
147.000  305.841 - 80 0055  27.045 168 133 15 5 Semesres findos em 30 de junho - R$
Tecnologia Bancaria SA. (2) - - - - - - 14004 14004 - -
Geral. 217.719  207.779 10358 16.076  Resultado na alienago de valores e ben (20) (@47)
(1) Investimento utilizado para aquisigdo de participagdo no capital social na Empresa Tapajés Holdings Ltda., em 23 de dezembro de 2011, pelo valor Receitas de alt 5.678 4429
de custo; Reversao de provisoes 29,603 105
(2) Investimento na Tecnologia Bancaria S.A.- TECBAN - né 6 6 imonial éncia d 5 Provisdo para 40 de bens e - (121)
pela Resolugao n° 3.619 do CMN; & Total 35.261 4166
(3) Ajuste decorrente de avaliagao considera os resultads dos, pelas ihias e inclui variages patrimoniais das investidas nao
decorrentes de resultado, quando aplicaveis. 19) COM PARTES REL
b) Composigio de outros investimentos 2) As transagdes com controlador, empresas coligadas e controladas estdo assim representadas:
Em 30 de junho - RS mi Em 30 de junho - RS mil
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Aplicagtes por incentivos fiscais 3120 3120 ‘Ativos “Ativos Receitas Receitas
5 996 (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Titulos pat 9 7
Subtotal 3.174 4423 Disponibilidades:
Provisao para perdas em aplicagdes por incentivos fiscais (2.829) (2.829) Banco Bradesco S.A. 16 10 - -
Provisdo para perdas em outros a1 (11)  Aplcagses om depdsitos interfinanceiros
Subtotal (2.840) (2.840)  Banco Brades 4.268.732 4.003.727 187.788 216.083
Total 334 1.283 Dlvldandos/Juros sobre o Capital Préprio:
Serel SA 18.389 18.269 - -
9) ATIVO IMOBILIZADO c 4 Banco Bradesco SA. (1.387) 3.716) - -
m 30 de junho - RS mil
Valor residual Caeté Holdings Lida, 267 2313 - -
Taxa Custo 2012 2ot Outras controladas e coligadas... 204 135 - -
Imbveis de uso Aluguel
Morreno: . 64.138 . 64138 34535 Banco Bradesco S.A - - 4126 3502
- Edificac 4% 55.735 (47.088) 8.647 10349 b) 40 d da istraga
Total em 2012 119.873 (47.088) 72.785 Anualmente na Assembleia Geral Ordinria é fixado:
Total em 2011 90.270 (45.386) 44884 . O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que & definido em reunido do Conselho de Administrado, aos membros do proprio

Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social;
+ Averba destinada a custear Planos de Previdéncia
& Administradores da Instituigo.

A Instituigao é parte integrante da
controlador da Companhia
A Instituigao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu pessoal-chave
da Administragao.
Outras informagaes.
Conforme legislagéo em vigor, as instituigdes financeiras n&o podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e parentes até 0 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, @ prépria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituigao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até 0 2° g
Dessaforma, Tho d
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

dos. dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios.

Bradesco e seus sdo

pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,

for avaliada como

provavel, considerando a opinido de assessores Aundmos, natureza das agoes, simirdade com processos aneriores, compleidade @ posiconamento do

Tribunas. s do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento

o multas que possam calsar IMpacios representativos o resultado mancelrd da INStiuicao,

Il - Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Flscals

Alnstituigao vem discutindo legalidad de alguns tributos e

obstante as boas chances de éxito a médio e longo oraro, e acord om a opinao dos assessores juridicos.

As principais questdes sao:

~ COFINS - R$ 33.183 mil (2011 - RS 30.024 mil): Pltia calcular e recolher a COFINS, a parr de outubro do 2005, sobre o efelvo fauramento, cujo

artigo 2° da Lei C n°70/91, pelo paragrafo

1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98

- IRPJ - Dedugdo da CSLL na Base de Caloulo - RS 34.217 mil (2011 - RS 24.806 mil): pleiteia para formagao da base de calculo do imposto
sobre a renda, a despesa relativa ao pagamento da contribuicdo social sobre o ucro, no periodo- base de 1998 e subsequentes, afastando, por ilegal &
inconstitucional, o art. 1° da Lei n° 9.316/96 que elimina a possibilidade de utiizagao da referida despesa.

IV - Movimentagéo das Provisoes Cons

os quais estao totalmente provisionados néo

Em 30 de junho - RS mil
e

i Civeis

Saldos no inicio do 1° semestre de 2012 1665

Atualizagao monetér -
iquidas de rever (460) 602

Saldos no final do 1° semestre de 2012 (Notas 11a e 11b) 1.205 23.749

Saldos no final do 1° semestre de 2011 (Notas 11a e 11b) 974 22210

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legas.

sificados como perdas possiveis
Alnstituigao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigdo figura como “autora’ ou “ré’
&, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente 3o realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.
d) Em 30 de junho de 2012 e de 2011, néo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
11) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Provisdes fiscais (Nota 10b) 95678 227.426
Provis&o para impostos Ges diferidos (Nota 21c) 12,978 11.955
Impostos & wnlnbu\wes sobre lucros a pagar. 65127 49.496
Impostos e arecol 2.105 71536

175.888 360.413
n) Diversas

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

20) A

A Alvorada Cartdes (incorporadora do Banco BEC S.A.) patrocina plano de beneficio definido por meio da Caixa de Previdéncia Privada do Banco do Estado
do Ceara - CABEC.

Os recursos garantidores dos planos de previdéncia séo investidos de acordo com a legislago pertinente (titulos publicos e privados, agdes de companhias
abertas e imoveis).

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

Semestres findos em 30 de junho - RS
2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 236,820 227.849
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (94.728) (91.139)
Efeito das adigdes e exclusoes no calculo dos tributos:

Participagdes em coligadas e controladas 4143 6430
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributéveis (280) (629)
Outros valores 12 1202
Imposto de renda e social do semestr (90.853) (84.136)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

Semestres findos em 30 de junho - RS
2011

Imposto de renda e contribuigao social, devid (79.556) (63.138)
Constituigaolrealizagéo, no semestre, sobre adigdes temporarias (11.297) (20.998)
Imposto de renda e social do semestre. (90.853) (84.136)
<) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos.
Em RS mil

Saldo em Saldo em

31.12.2011 Realizagdo 30.6.2012
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa............. 2,002 - - 2.002
Provisdes civei 5412 - - 5412
Provisdes fi 29202 1.183 25 30.360
Provisoes rabalisias . 2055 1 195 1.871
Proviséo para perda de ftulos e investimentos. 7.484 - - 7484
Proviséo para de bens imove 12,019 - 11841 178
Ajuste a Valor de Mercado dos titulos para negociagé 9914 1 365 9.550
Outros 2563 102 168 2497
Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias

(Nota 7b) 70.651 1207 12504 59.354

Obrigagdes fiscais diferidas (No«a 11a), - 11.469 1693 184 12.978
Créditos tributérios liquidos das obrigages fiscas diferidas.. 59.182 (396) 12.410 46.376

Provisdes cw‘vsws (Nota 10b). 23749 22210
Provis&o p: fotuar. 3.953 4.289
Provistes rabaetas (Nota 10b) 1.205 974
out 373 44
Total 29.280 27.517

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 3.044.000 mil, totalmente subscrito e integralizado, & representado por 5.009.948.649 agdes ordinarias, nominativas
escriturais, sem valor nominal.

b) Reservas de Lucros

Em 30 de junho - RS mil

2012
Reservas de Lucros. 1.877.945 1587.079
- Reserva Legal (1) 14779 90.236
- Reserva Eslatutaria (: 1.763.166 1496.843

d) Previséo de reali créditos tributarios sobre diferengas temporarias.
Em 30 de junho de 2012 - RS mil

Diferencas temporarias

Imposto Contribuigao
de renda social Total
201 7435 4224 11,659
201 16.022 9.364 25.386
2014. 13.755 7.981 21736
2015. 353 212 565
2016 (1° tre) 5 3 8
Total (Nota 7b). 59.354

A projeqao de realizagdo de crécito tributério 6 uma estimativa & nao esté diretamente relacionada & expectativa de lucros contébeis.
€) O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 57.127 mil
(2011 - R$ 135.229 mil) de diferengas temporarias.

igagdes fiscais diferidas

0 Conslllulda obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
pos esse limite n@o mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada

A Sociedade possui obrigagaes fiscais diferidas de imposto de renda e contibuigao social no montante de RS 12.976 mil (2011 - RS 11.955 mi) relatvas &

o para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do ucro liguido remanescente ap6s destinagdes estatutérias, sendo o saldo lmitado a 95% do Capital Social Integralizado.

<) los e Juros sobre o capital préprio

Ros aconisiss 65ia0 assegurados juros sobre o capital préprio efou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados n@o seja inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a dedlarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utiizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigao de

lucros a titulo de juros sobre o capital proprio em substituigao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicéo aos mesmos.

Demonstrativo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho:

RS mil
2012 2011

Lucro L 145.967 123713
() Reserva Legal - 5% sobre o lucr (7.298) (7.186)
Base de calculo 138.669 136.527
Dividendos propost 1.387 1.365
Percentual em relagéo a base de calculo. 1,0% 10%
Valor em Reais por lote de mil agdes 028 027

13) DESPESAS DE PESSOAL
Refere-se a processos trabalhistas no montante de R$ 28 mil (2011 - RS 102 mil).
14) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Servigos técnicos 1.187 727
D iaga 851 851
Servigos de terceir 77 122
Servlcos do s\slema financeir 126 242

iblicidads 123 145
Ou(ra 49 37
Total 2413 2124

ajuste a valor titulos e valores mobiliarios - RS 4.990 mil (2011 - R$ 6.624 mil) de RS 7.988 mil
(2011-R$ 5.331 mi)

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagao dos
negocios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus Processos.

As decisdes da Organizagao séo pautadas em fatores que combinam o retoro sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigo.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as pommas processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um 6rgao estatutario, o Comité de Gestéo Integrada de Riscos e Alocagéo de Cap

A Alvorada CCFI, como parte integrante da Organizagéo Bradesco, adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta‘ no gerenciamento de risco de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de contabeis, suas 5
e orientagdes foram emitidos pelo Comité de Promunciamantos Contabels (CPC), os quais serdo aplicaveis as instituiges financeiras somente quando
aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j4 aprovados foram:

+ Resolugdo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

+ Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

+ Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

+ Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

+ Resolugéo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

+ Resolugdo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10); e

+ Resolugéo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificago de Erro (CPC 23).

Atualmente, no é possivel estimar quando o CMIN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utiizagao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA

Jorge Andrade Costa - Contador - 1SP159543/0-0

RELATORIO DOS

OES

Aos Administradores da

Alvorada Cartes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (‘Instituigao”), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da sobre as contabeis
A Administragdo da Instituigéo & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonsiragdes contabeis de acordo com as praicas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
‘como necessarios para permiti a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou efro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonsiragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma audiloria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
Ges contabeis. Os dependem do julgamento do audior, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgo relevante

nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigéo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o

| 2propriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia desses controles internos da Insituigao. Uma auditoria inclui,

SOBRE AS

também, a avaliago da adequagéo das préticas contabeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial &
financeira da Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as prticas contabeis adotadas no Brasil aplicavels as instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado
Examinamos também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administraggo da Instituigao, para o semestre findo
m 30 de junho de 2012, cuja apresentagao ¢ requerida pela legislagao societéria brasileita para companhias abertas. Essa demonsiragao fof submetida aos
mesmos em pinido, esta , em todos 0s seus aspectos relevant
em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 13 de agosto de 2012

enko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1 J

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6




